CAPITAL-INVESTISSEMENT
L'administration fiscale en passe
de clarifier la situation sur les FIP ISF

= Une partie des spécialistes du capital-investissement estimait ne pas disposer
d'assez d'informations pour lancer ces produits

= Bercy s'appréte, via une instruction, a donner raison aux professionnels
qui avaient déja franchi le pas de la commerdialisation

a mesure penmettant de déduire
une partie des sommes inves-
ties dans des fonds d'investis-
sement de proximité (FIP) de
Fimpdt de solidarité surla fortane
{ISF) était trés attendue. Pourtant,
tous les professionnels ne se sont pas
précipités pour proposer ces produits
i leurs clients {LAgefi Actifs n*318,
- 18). La vaison de ce contrelemps est
simple : certains promoteurs de FIP
- appuyds par Vassociation francaise
des investisseurs en capital (Afic) ot
la eomumission sur les FIP de | Asso-
clation franguise de gestion fnancdre
(AFG) - voyalent trop & inprécisions
dans e texte die Lo ol Tepa (1) ayant
s o place le disposiiif
B aotres professionnels, én revan-
che, ont dés le mois de septembre
dlaboré leur offre de FIP ISF 1Is esti-

maient de leur coté gue les textes ne
laissaient pas de place aux interpré-
tations et permettaient de proposer
en toute sécurité ces produits aux
investisseurs.

Aujourd hui, Bercy s'apprite i
pubilier une instruction fiscale allant
dans e sens des produfis déjd lan-
ciés, qni devrait clarifier 1a position de
ladministration sur oe point,
Cumul des réductions fiscales.

Lie principal probléme soulevé par
certains professionnels, notamment

par Olivier Goy, directeur général de
123 Venture, dans son. Livee blanc
sur les FIF ISF paru & 1a fin du mois
d'octobre, tenait au caloul de La pédue-
tioi fiscale dont pouvait bénéficier le
souscripteur d'un tel placement. En
effit, & Uinstar des FIP traditionnels,
les FIF ISF doivent étre investis au
minimum & 60 % dany des petites et
MOYENnes entreprises non cotées
Eligibles & ce type de véhicules. Les
souscriptenrs d'un tel fonds pourront
alors déduire de leur impit sur la for
tune 50'% des sommes effectivement
Investies dans ces sociétés dans la
Tt gl 10, 0H000 hamas,
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sur I'lSF ou sur ['IR

La question se posait alors pour
le solde des sommes versées au FIP
par le sonscripteur. Lovs de la publi-
cation du texte, de nombreux profes-
sionnels ont estimé que ces sommes
ne pouvaient pas faire |'objet d'une
réduction de 'impdt sur le revenu,
Cependant, le projet d'instruction
fiscale - sous condition qu'il ne soit
pas modifié - préveit clairement la
possibilité 4 imputer les sommes non
concernies par une reduction de F1SF
sur impfit sur Te revenu (IR), i han-
teur de 25 % de Vinvestissement et

dans les limites de 3.000 euros pour .. i

un oélibaratre ou de 6.000 eures pour
un couple marié (voir tableay ).

Choix de Vimputation. Toujours
selon ce projet d'instroction, non sea-
lement la partie non dévolue & une
réduction dISF est sujette & réduc-
tion d'impots sur le reveny, mais le
client du FIP pourra choisir quelle
sera la répartition de son imputation
de réduction entre ISF et IR « Lo
redevable peut arbitrer, le cas déchéani,
fe preirt i virrsemtend il souhmite uri-
liser powr e béndfice dune réduction
d'ISF et celle gu'll soukaite upliiver
P fe biéndfice o wne védiection o im-
PO saee e revenu w, précise be texte. En
clair, si un souscripteur n'est pas ou
peu assujetti d I'TSE il pourra choisir
d'opter pour tout ou partie i La rédic-
tion sur I'IR.

Une interprétation tardive. Cer-
tains 5'étonnent de la prudence affl-
chiée par la majorité des gestionnaires
sur Uinterprétation des textes. « Op

mide de calcul des reductions Jiscales)
avail éné entéring par [ adn i

dis le mois de septembre, il Wy avai

donc pas de raison de ne pas propo-

ger di produils permettont de cumulen

Favantage fiscal au titre de VISF et di
IR dés cetre onmée, Nog brochures com-

MErCHlEs qvaien O aillewrs e16 valdees|

Le FIP ISF comute A REoucrion A UISF £7 A VIRPP

| Exernple de réduction d'impéts oblencie par i couple marié aves un investissement dass un AP F
| loi-méme invest i el i

Mortant soescrit (en eures) Bae [5F Réduction F5F | Reduiction R

i 5000 3,000 1500 | 500
10000 60w 3000 | o
15.000 9000 | 45000 | 1500
g 1zom | 6,000 206
25.000 13000 | 7500 50 |
30,000 18000 9.000 300

[aed= 19,9998 9999 | 3333
40.000 20,000 10.000 5000

=i 44,000 20,000 0000 | G000

par 'Awiorité des marchés financiers #|  avantages fiscaux dont peuvent béngé-

exp eur ficter les souscriptenrs. « Méme dans

développement d Entrepreneur Ven-  le cas d'une imterprétation des textes

ture, une des sociéiés de gestion ayant  qui nous sovait défavorable, nous dis-

sorfi rapidement son FIP ISF. A noter
toutefols que UAME reste smtorite de
régulation et de contrdle of, en avcun
cag, l'autorité fizcale. Elle n'a donc
s & se promoncer sur Ly validing des
montages liscaax proposds dians les
plaguisttes commeriales,

Statu quo sur fa régle « de mini-
mis n, Une des autres préoceupations
des gestionnaires concernait la régle
dite wde minimis » fixant on plafond
d'imvestissement donnant lieu d une
réduction fiscale au sein d'une méme
PME. Linstruction fiscale renvoie
bien i cette régle mais-sans I'expli-
quer réellement. Les professionnels
restent done divisés sur les termes de
son application.

Cependant, l'interprétation de Ia
réghe « de minimis » sous 5a forme
restrictive semble peu probable. Par
ailleurs, elle concerne les gestionnai-
res el pe remet pas en question les

posons d'un vivier de dossiers de petite
taille suffisant pour répondre aux exi-
grnces deda régle de minimis s, expli-
fue Gitbert Luce, responsable di la
distribution ches Nestadio Capital
Au final, Vadmintstration o appris-
te donc i donner rakson sux profes-
sionnels ayant lancé rapidement leur

offre de FIP ISE « Nows continions de

penser que. méme 5’5 ont finalement
enraison, ils ont tout de méme pris unm
rigiue mdusiriel », déclare un profes-
sionnel iyant préféré attendre. Un
« risque » qui peut s‘avérer payant
cibé collecte car, si les déductions
d'ISF penvent étre prises en comptes
jusguau mois de juin, les réductions
IR pour cetle année sont imputables
seulement sur les produits sonscrits
avant ke 31 décembre. «

Franck Joselin

(1) Loiiem faveusr s Toawsil,di Pomplol t i
pousir d achal {n°2007-1223 du 21 acdt 2007}



